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. $1. USA gegen China: der nichste Krieg?
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Fur China: ein legitimes Comeback
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Der Abstieg des Westens

The west rose to enormous heights and then started relative decline
Share of global GDP at purchasing power parity, by region (%)
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China: Hauptprofiteur der Globalisierung

30-Jahre-Zeitfenster nach , Kaltem Krieg® hat Chinas
Reformpolitik beglinstigt

Neoliberalismus-Turbo mit Outsourcing, Offshoring
China wurde ,Fabrik der Welt, Exportweltmeister

Anlagesuchendes Kapital stromte nach China,
angelockt von billigen Arbeitskraften & Riesenmarkt

Versprechen: Riesenprofite gegen KnowHow-Transfer

Chinas systematisch geplanter Aufstieg —
vom Lohnfertiger zum Innovationszentrum

Aufstieg der Mittelschichten in China & Indien
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Chinas Erfolge bei der Armutsbekampfung
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China und USA:
extrem ungleiche Gesellschaften

Abb. 6: Einkommensanteile der Top 10% in USA und China (in %)

Quelle: World Inequality Database (https://wid.world)
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Chinas Ziel ,,Common Prosperity”:
Durchgriff gegen entfesselten Kapitalismus

* Drastische Regulierung der Internet-Konzerne
e Xi:, Exzessiv hohe Einkommen regulieren!”

e Oberstes Gericht hat die im IT- und Tech-Sektor
ublichen ,,996“-Arbeitszeiten als illegal erklart

e Zerschlagung des Systems privater
Nachhilfe-Konzerne, die Schuler auf Uni-Karrieren
trimmen

e Beschrankungen fir Gaming
* Eingriffe in kulturelle Exzesse in der Medienwelt

e Soziale Ungleichheit im Fokus: Gemeinsame
Prosperitat fur alle! Reichtum umverteilen!
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Erfolgreiche Kombination

von Markt und staatlicher Steuerung
Aussagen der KPCh:

* Anfangsphase des Sozialismus, ,,Sozialismus mit chinesischer
Pragung”, sozialistische Marktwirtschaft

 Umfassende zentrale Planung noch nicht moglich
e Markt kann Produktivkrafte effektiver entwickeln

e KPCh kontrolliert Kommandohohen der Volkswirtschaft
Definitionsversuche

e Chinas Entwicklung als eine der Varianten des Kapitalismus?
* Politischer Kapitalismus (Milanovic) oder Staatskapitalismus
* Nationales, kein sozial(istisch)es Projekt

* Chinas fortschrittliche Rolle fir Globalen Stiden
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Chinas , Neue Seidenstrasse”
BRI = Zukunftsprojekt fur Globalen Suden

Wo China entlang der Neuen

SeidenstraBe investiert

-~ Hohe der Investitionen nach Sektoren in Milliarden
US-Dollar im Jahr 2022
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Transport || NN 10,89
Technologic | NN 7-6
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andere |GGG 18,51

Quelle: Statista Grafik: manager magazin
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2. ,America FIRST!“ ,,Outcompete China“
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USA gegen China:
Ende der US-dominierten Weltordnung ?

* USA seit 1945 Weltmacht #1, seit 1989 unumstrittener
Welthegemon

e US-Ziel: finanzielle (Dollar-Hegemonie) & politische und
miliarische Dominanz erhalten

* Regelbasierte Werte-Ordnung mit von den USA
definierten und dominierten Institutionen

* Kreuzzug gegen China: ,,Demokratie vs. Autoritarismus’

(

* China will eine neue multipolare Weltordnung

* ,Internationale Demokratie” — Gleichberechtigung aller
Nationen
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USA : mit Kontrolle Giber Zukunftstechnologien
Chinas weiteren Aufstieg stoppen

US-Wirtschaftskrieg gegen China fokussiert auf Technologien
USA wollen Dominanz bei Zukunftstechnologien behalten
Chinas Exportlberschusse sind nur Nebenkriegsschauplatz
US-Sanktionen gegen Huawei & andere Technologiekonzerne
China besonders angreifbar bei Chiptechnologien

Chinas Chip-Problem (1): bei modernsten Chips noch auf
Taiwan angewiesen

Chinas Chip-Problem (2): weltgrofSter Chipverbraucher, aber
eigene HL-Industrie kann noch nicht genug liefern
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Chipfertigung: Ostasien fuihrt, EU abgehangt.
USA dominieren Chipdesign

Semiconductor manufacturing market share (%)

China Now Accounts for Almost Half of ASML's Sales

Geographic breakdown Q32023 Q22023 Q12023
40
China 46% 24% 8%
30 Taiwan 24% 34% 49%
South Korea 20% 27% 26%
20 \ USA 5% 10% 15%
‘~ China
X EMEA 4% 2% 1%
10 uUsS
Source: ASML
0
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Sources: Credit Suisse, VLS| Research,
SEMI Q2 2020 database; BCG analysis
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Welche Chancen hat der
US-Wirtschaftskrieg gegen China?

Sanktionen funktionieren nur begrenzt: Beispiel Huawei
Sanktionen schaden Dritten (Unternehmen & andere Lander)
Wirtschaftliche & technologische Verflechtung USA-China grof$
US-Finanzkapital stimmt mit den FiRen ab. Pro China!

Aber: Politische Eliten der USA klar gegen China positioniert.
Aber: Feindbild China in USA gesellschaftlich verankert

Seit Obama (,,Pivot to Asia“) Aullen- und Militarpolitik der USA auf
China konzentriert.

Aber: Finden die USA genug Partner gegen China?
Schlagt der Wirtschaftskrieg in einen , heiRen” Krieg um?
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GDP, % of world total

USA unbestritten starkste Rest of world %
o . Russia L2
Militarmacht. China von ——e "

US-Basen umzingelt

25
Strength in numbers
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Source: International Institute for Strategic Studies . 20U ¢
Source: SIPRI

The Economist
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Taiwan - der perfekte Kriegsgrund?
Taiwan-Frage (1): Relikt aus Blirgerkrieg

* Bis 1945: China japanisch besetzt, Taiwan schon seit Ende 19.
Jhdt. von Japan besetzt.

e 1945-1949: Chinesischer Burgerkrieg zwischen Nationalisten
(Guomindang) und Kommunisten

e 1949: Kommunisten erobern das Festland, Ausrufung der
Volksrepublik

e 1949: Nationalisten ziehen sich nach Taiwan zuruck. Ausrufung
Republik China

* VR China und Republik China (Taiwan) beanspruchen jeweils
die alleinige Vertretung Chinas

* USA: zunachst neutral, aber seit Korea-Krieg Taiwan
US-Stitzpunkt

* Republik China bis in die 70er Jahre international anerkannt
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Taiwan - der perfekte Kriegsgrund?
Taiwan-Frage (2): Volkerrecht

1971: UN-Vollversammlung schlieBt Republik China (Taiwan) aus
UN-Gremien aus

Voten der afrikanischen Staaten entscheidend fiir UN-Beschluss
1971: VR China nimmt UN-Sitz ein, Mitglied im UN-Sicherheitsrat
1972: Nixon-Besuch in China, Treffen mit Mao

1972: BRD nimmt diplomatische Beziehungen zur VR China auf
Offizielle deutsche Verpflichtung auf die ,,Ein-China-Politik“
1979: USA nehmen diplomatische Beziehungen mit China auf
USA haben ,,Ein-China-Politik“ niemals offiziell unterschrieben

USA haben Vereinbarungen mit China (Truppen & Botschaft in
Taiwan ...) mehrfach verletzt
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Taiwan - der perfekte Kriegsgrund?
Taiwan-Frage (3): Wirtschaftsbeziehungen

Cross-Strait economic interdependence: E‘ sinolyﬂcs
Growing exports to Mainland China despite
diversification efforts

Chinas Offnung: zuerst Kapital aus
Taiwan, Hongkong,
Auslands-Chinesen

China attraktiv: Sprache, Kultur.
niedrige Transaktionskosten

Zigtausend Taiwan-Firmen in China

Foxconn (Taiwan) Chinas grofSter
privater Arbeitgeber

Ca. 1 Mio. Taiwanesen in China

Handel: 44% aller Taiwan-Exporte
nach China, 22% der Importe aus
China

Export from Taiwan
by destinations

(in USD billions) CAGR
(2012-2022)
MAINLAND
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Taiwan - der perfekte Kriegsgrund?
Taiwan-Frage (4): Gesellschaft, Politik

Auch Taiwanesen sind ethnisch mehrheitlich Han-Chinesen
Viele familiare Bande zwischen Taiwan und VR China

Taglich hunderte Flige zwischen Taiwan und Festland

Nach Ende Diktatur seit Gber 20 Jahren demokratisches System
Beziehungen zu China immer Teil der Regierungspolitik

Die jetzt regierende DPP hat Unabhangigkeit im Programm.
Aber steht in der Regierung nicht auf der Tagesordnung

Aktuelle Versuche der USA und Verbiindeter flr internationale
Aufwertung Taiwans

Drei Kandidaten (2 pro China) fur Prasidentschaftswahlen 2024
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Taiwan - der perfekte Kriegsgrund?
Taiwan-Frage (5): Will China Krieg?

Allesemeine Aspekte:

e China-Taiwan-Verflechtung: klassische Win-Win-Situation

e China und Taiwan konnen mit Status-Quo gut leben

* Bevdlkerung auf Taiwan mehrheitlich fur Status-Quo

* Massive chinesische Militarmanover nur bei aul3erer Einmischung
Wirtschaftliche Gesichtspunkte

* Taiwan liegt gegenlber hochentwickelten chinesischen Provinzen

e Zerstorungen wahrscheinlich. Militarischer Konflikt wirde Chinas
Volkswirtschaft massiv schaden.

* China musste internationale Isolierung beflirchten
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Bewertung Taiwan-Prasidentschaftswahlen

* Unabhangigkeits-orientierter DPP-Kandidat Lai
gewinnt mit 40%

e 60% der Stimmen fur zwei Kandidaten, die bessere
Beziehungen mit der VR China wollen

 Wahlergebnis bestatigt fir USA & Verblindete die
,Achse der Demokratie gegen Autokratien”

e Chinas Staatsmedien: Mehrheit der Taiwan-Wahler
wollen bessere Beziehungen zur VR China

* Fazit: wahrscheinlich keine grolReren Veranderungen
in Beziehungen zwischen China und Taiwan und USA
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Politische China-Hysterie & Sprachhilsen:
Widerspruch zu EU- und D-Wirtschaftsinteressen?

 EU bezeichnet China als ,,systemischen Rivalen®.

* De-Coupling und De-Risking als EU-China-Strategie. Aber
Sprachakrobatik ersetzt ntichterne Analyse

* Enge Abstimmung der EU-China-Politik mit den USA
* Beispiel: EU-Untersuchung zu Subventionen flir E-Autos

* Bundesregierung gefahrdet etablierte Beziehungen und
politische Kanale nach China

* Westliche Multis in China werden ,,indigener” =
China-Geschaft wird formal abgekoppelt.

* Industrie & Wirtschaft politisch auf , Tauchstation” gegenuber
der deutschen und EU-China-Politik ?
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China ist Europas grof3ter Handelspartner.
Handelsdefizit gegenliber China wachst.

EU and China were largest partners for trade in 2021
Monthly EU trade in goods with China (€ billion)
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Source: Eurostat
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Deutschland dominiert EU-Geschaft mit China

Investitionen in China

Deutschland investiert am meisten

Europaische Direktinvestitionen in China
nach Ursprungsland, Anteil in Prozent

46 % Deutsch-
land
GroB3-
£ britannien
Frank-
reich
Nieder-
lande
17 % 11 % Sonstige
Lander
2018 2019 2020 2021
HANDELSBLATT
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V_orsprung durch Export

Exports to China, % of GDP
2022 or latest available

B Goods ™ Services*

0 1 2 3 =
Germany

Netherlands
Britain
France

Italy

Spain
Poland

Sources: IMF; OECD *Includes Hong Kong

Quelle: Rhodium Group h e Fconomist
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Deutsche Investitionen in China

8mal hoher als China-Investitionenin D !
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Bestand an deutschen Direktinvestitionen in China und chinesischen
Direktinvestitionen in Deutschland 2000-2019

=ee Deutsche Direktinvestitionsbestand in
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== Chinesischer Direktinvestitionsbestand in
Deutschland
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Investitionen aus China gehen zuriick.
Aber mehr Neuansiedlungen (Batteriewerke)

Chinese greenfield investment in Europe overtakes M&A volume Cﬂ
In EUR billion

B MRA Greenfield investment
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China dominiert Weltmarkt bei EVs, bei
Fotovoltaik und bei Windkraftanlagen

Made-in-China car exports race towards
5mn vehicles in 2023

Units (mn)

Il Internal combustion engine EV

2020 2021 2022 2023

FINANCIAL TIMES Source: Automobility e 2023 = end-
L y 4 1 AN Nov
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BYD vs. Tesla: More Models at Lower Prices
Comparing entry prices and sales in China

® BYD ® Tesla

China sales

China sales A
AL ) 00K

100 200 400K
Song

400
Qin ‘
‘ Model Y

300

200

Model 3 @) & 100

(2} & &
e 0
50K 100K 150K 200K 250K 300K 350K

Entry price (yuan) »

Sources: Snow Bull Capital China EV Database, China Passenger Car Association
Notes: Shows passenger vehicles sold through October this year in China. Only models with more

than 10,000 sales are displayed. Entry price is the minimum price observed across cities and
variants

muellerwfg@gmail.com



Hysterie der Medien um China-Abhangigkeiten:
Beispiel Cosco — Hamburger Hafen

Beijing controls roughly 10 percent of European throughput
Chinese ownership of container terminals in European Union

( Terminals with China Merchants Port (CMP) ownership*
@ Terminals with COSCO ownership
@ Negotiations with COSCO for minority stake underway

Euromax Terminal
(Rotterdam)

o
e China groldter Partner fur

Hafen Hamburg

[cSP Zeebrugge Terminal] Container Terminal
Tollerort at the Port

[Terminal Des Flandrels] @ Netheriands of Hamburg
Q\.g Antwerp
Ig

Terminal pe France| > Beleium|Gateway
and Terminal Nord | %
Terminal Du | o uermany
Grand Ouest

CSP Bilbao
Terminal Vado Reefer
9 Terminal

Terminal de Ital
Méditerranée
CSP Valencia
Terminal
Malta Freeport
Terminal &M Malta
Shares owned by CMP: Shares owned by COSCO:
44.6% 8 25% ° 24.5% 245%™ '855%'
Terminal Des  Terminal Du Malta Terminal De Piraeus CSP
Flanderes Grand Ouest Freeport France and Terminal*** Zeebrugge
Terminal Terminal Nord Terminal

1-2024

* Cosco wollte Beteiligung
an einem Terminal

e Auch Chinas Hafen z.T. von
internationalen Investoren
i (Maersk) kontrolliert

@

Piraeus
Terminal**

51% ’ 40»

CsP Vado Reefer
Valencia Terminal
Terminal
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WHERE ARE CLEAN-ENERGY TECHNOLOGIES

[ J (XS [ J [ J
As the market for low-emission solutions expands, = : o - [ J
China dominates the production of clean-energy China @ Asia Pacific Europe °
technologies and their components
@ North America @ Other
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14K
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Der ,Fall Huawei”

Chinas Telekom-Technologie
(5G, 6QG) ist Weltspitze
Keinerlei Beweise fur
Spionage oder
Software-,Hintertur” fur
Chinas KP

Chinas Telekom-Konzerne
offen fur Eriksson, Nokia
EU-Kommission will jetzt
Huawei komplett verbieten

Telekommunikation

Huawei dominiert

Wie die europaischen Lander, die am Aufbau eines
5G-Netzes arbeiten, zur Einbindung von
Huawei-Netzwerktechnik stehen

B Bereits verwendet oder Verwendung wahrscheinlich

B Verwendung unwahrscheinlich

W Restriktionen

W Verbot in Kraft getreten

O 5G noch nicht in Betracht gezogen oder keine Daten

HANDELSBLATT Stand: Februar 2023 « Quelle: CFR reasearch
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Deutschland besonders von China abhangig?
Einige Anmerkungen

Abhangigkeiten sind Konsequenz des globalisierten
kapitalistischen Weltsystems

Autarkie einzelner Lander unmoglich. Ausnahme USA?

Ungleichgewichte durch unterschiedlich groRe
Volkswirtschaften

Nur im internationalen Vergleich seriose Aussagen moglich

Deutschland weniger von China abhangig als andere
Industrielander (z.B. Japan)

China-Bashing der Medien soll Offentlichkeit auf westliche
Einheitsfront gegen China einstimmen
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China-Abhangigkeiten:
auch Resultat europaischer Versaumnisse

 EU und Deutschland: keine eigenstandige Wirtschaftsstrategie
* Keine abgestimmte Wirtschafts-, Aussen- und Industriepolitik
e Zukunftsgerichtete Industriepolitik: Fehlanzeige!

* Ergebnis: Europa ist bei Zukunftstechnologien (IT, Chips,
Batterien ...) inzwischen abgehangt

* Ergebnis: Lieferketten-Abhangigkeiten bei kritischen (Vor-)
Produkten

* Beispiel Auto- und Zulieferindustrie: Deutschlands vergangene,
Chinas kinftige Erfolge?

* In China gibt es kritische Diskussion, warum Deutschland
zurickfallt
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